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KINH TE THE GIOI

Cac té chirc nghién ctru nang trién vong ting trwéng kinh té Trung Quéc dwa trén sw phuc hdi clia
nhu cdu thé gi&i giup cho hoat ddng xuat khau cta Trung Québc téng trd lai.

Nganh san xuat Nhat Ban 1an dau mé rong sau 1 nam nhd nganh san xuat 6 t6 va vat liéu ban dan
kh&i sac. Pong Yén yéu da giup nhu cau dbi véi hang hoa Nhat ting 1&én va nganh du lich sbi dong.

Thi trwdng viéc lam My tiép tuc cham lai, cac céng ty nhé bat du gidm sb lwong nhan vién. Nguoc
lai, niém tin tiéu dung lai tich cwe khi ngudi dan lac quan vé thi trwdng chivng khoan.

Chau Au chirng kién hoat dong kinh doanh mé réng véi téc dé nhanh nhat trong vong 1 ndm, hira
hen sé giup kinh té khu vuc ting trwdng dwong trong Q2/2024. ECB cat giam lai suat 25bps dung nhuw
nhirng théng diép dwa ra trwéc do.

KINH TE VIET NAM

Nganh san xuét tiép tuc mé réng do nhu cau tang 1én va dwoc dan dat bdi sy gia ting cla sb lwong
don hang néi dia.

Strc mua ndi dia néng dan theo mua du lich hé. Dich vu I& hanh, an udng, lwu trd ghi nhan tang
trwdng manh. Lwong khach qudc té téi Viet Nam da vuot mire trude dich Covid-19.

Hoat dong xuat nhap khau séi dong. Nhap khau tang t6¢i 26.1% trong thang 5 khién can can thwong
mai trong thang -1 ty USD.

Lam phat 5 thang dau nam tang 4.03% do yéu tb ciu kéo.

Lai suat ky han ngan tiép tuc tang. Ty gia 6n dinh trong thang 5.
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Nhu cau quéc té véi hang hoa Trung Quéc tang
trong khi nhu cau néi dia van thap

PMI chinh thirc Caixin PMI
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DU vay, IMF va Moody's déu da nang dw béo tang
trwéng kinh té Trung Qudc nam 2024 1én lan lwot
5% (+0.4dpt) va 4.5% (+0.5dpt) so v&i bao cao
gan nhat. Nhin chung, cac td chirc nghién clru déu
cho rang kinh té Trung Qudc dang hdi phuc tich cuc
hon nhd sw phuc héi t¥ nhu cau quéc té dan toi
tang trudng gié tri xuat khau. Tuy nhién, sw hdi phuc
cla cac thanh phan kinh té khdong déng déu, dong
lwc tdng trwdng chwa 6n dinh va nén kinh té van
phai dwa nhiéu vao sw hd tro tr cac chinh sach tai
kho& va tién té mé rong.
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Caixin PMI va PMI chinh thire c6 sw khac biét ro
rét cho thdy hoat ddng ctia khu vwe kinh té tw nhan
tiép tuc cai thién nho nhu ciu quéc té hdi phuc
trong khi nhu cau néi dia tiép tuc tdng trwdng cham.
Bén canh do, sw phan hoa cla 2 chi sb cling 1a dau
hiéu cho viéc kinh t& Trung Quéc héi phuc chwa rd
rang va van dang phai dbi mat véi nhiéu thach
thirc, nhét 14 tr khing hodng béat ddong san va ty |é
th4t nghiép & nguwdi tré van neo & mirc cao.

Xuét khau hang hoa Trung Quéc ting trwéng tré lai

% Yoy Xuét khéu
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PMI san xuat ctia Nhat Ban c6 thang dau tién Nganh san xuét Nhat Ban mé réng lan dau sau 11 thang
vwot 1én trén 50 diém sau 11 thang lién tiép PMI dich vy PMI sén xudt  ——PMI téng hop
nganh san xuat thu hep. Nganh san xuét cua 58

Nhat Ban tang trwdng chi yéu nhe sy hdi phuc 56

cla nganh san xuét 6 t6 va vat liéu ban dan.
Tén kho nguyén vat liéu dau vao va thanh
phdm tang la nhirng tin hiéu dau tién cho thay
nhu ciu dbi véi hang hoa ctia Nhat Ban bat dau
héi phuc du mirc tdng van con kha khiém tén.

DPoéng Yén giam gia khoang 10% t&» ddu nam t&i nay so véi USD bat chip viéc BoJ ¢6 dong thai can thiép,
ban ra 62 ty USD trén thi trwdng ngoai héi. Tuy nhién, ddng Yén yéu cling dem lai mét sb lgi ich cho kinh té
Nhat Ban. Nganh dich vu da duy tri dwoc da mé réng subt tir thang 9/2022 véi PMI dich vu thang 5 dat 53.8
tiép tuc nh& vao nganh du lich séi déng nhu cau tir cac qubc gia chau A khac tang I&n khi ddng Yén mét gia.
Tinh chung lai, PMI tdng hop thang 5 ctia Nhat Ban chirng kién mirc cao nhat ké tir thang 8/2023, dat
52.6 diém. Du chwa thé khang dinh kinh t& Nhat Ban bat diu héi phuc, chiing t6i van danh gia day 13 tin hiéu
tich cwe dbi véi nén kinh t& Nhat Ban trén bd vie suy thoai.
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Nganh dich vu cua My tang trwéng tré lai nhwng thi trieérng viéc 1am dang dan ha nhiét. PMI dich vu
ciia My bat ting lén mic 53.8 tr mirc 49.4 cla thang trwdc. SO lwong viéc lam mdéi trong thang 5 xudng
mirc thap nhét trong 4 thang tr& lai day do cac doanh nghiép tw nhan it tuyén thém lao déng mai va nhiéu
doanh nghiép nhd bat diu cat gidm nhan vién.

Niém tin tiéu dung tai My bat ng& cai thién nhd sw lac quan vé thj trworng chirng khoan du ngudi dan van lo
ngai vé lam phat, |ai suat cao.

FED cho biét s& chwa cat gidm ai suat trong ky hop thang 6 t&i day trong bbi canh tang gia nhanh ctia nganh

dich vu kho kiém soat va nén kinh t& My nhin chung van dang chdng chiu twong dbi 6n trong méi truwéong 1ai
suét cao.

S6 lwong viéc lam phi néng nghiép méi tiép tuc
giam trong thang 5 .
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PMI téng hop cé thang th 3 lién tiép trén 50 diém

PMidichvu =———PMIsanxudt =———PMI tbng hop
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ECB da cong b cat giam lai suat sau phién hop
6/6, dwa lai suat diéu hanh cla khu vwc Euro
xudng 4.25% (-25bps) dung nhw cac théng diép
phat ra trwdc d6. Lam phat cia khu vwc EU thang
5 wdc tinh 1a 2.6%, cao hon mirc 2.4% cua thang
trwdc nhuwng khéng ngoai dw bao cla nha diéu
hanh. Du vay, ECB van dwa ra nhitng tuyén bd
than trong va gan nhw khéng thé ky vong NHTW
Chau Au sé tiép tuc ha lai suét trong ky hop tiép
theo vao thang 7 toi.
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Hoat dong kinh doanh cua khu vwc Euro mé
réng v&i téoc dé nhanh nhat trong 1 ndm nhd khu
vie dich vu tang trwdng tich cwe, kéo PMI téng hop
lén 52.2 diém, mé& rong thang the 3 lién tiép, hova
hen khién nén kinh té chau Au ghi nhan quy 2 tang
trvdng duwong sau khi c6 GDP wéc tinh quy 1 giam
0.1% so v&i quy trwéece.

ECB cat giam lai suat diéu hanh 25bps

BoJ ——ECB Thuy Sy
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Nganh san xuat cua Viét Nam tiép tuc mé& rong trong thang 5. Chi s san xuéat cong nghiép IIP luj ké 5
thang da tang 6.8% so v&i cung ky. Trong d6, nhdm nganh céng nghiép nhe nhw san xuét cao su, plastic,
hoa chét, dét may, san pham gb tiép tuc ghi nhan tang trwdng an twong. Péng thdi, nhém nganh khai thac
quang kim loai ciing tadng trwdng nhanh cho thdy sw phuc héi twong déi déng déu ctia nganh kinh té& dan t&i
tang nhu cau dbi v&i nguyén vat liéu san xuét.

Khao sat ciia S&P ciing cho thay sb lwong don hang mai tiép tuc tang trong thang 5 va nhu cau ndi dia dong
vai trd quan trong hon trong da tang cla sé lwong don hang méi, phan anh stirc mua trong nwdc cai thién.

Nganh san xuat tiep tuc mo rong Top cac nganh cong nghiép ting trwéng nhanh nhat
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SU’'C MUA NOI BIA TANG TRONG MUA DU LICH mm},gm

Doanh sé ban 1é hang hoa va dich vu tiéu dung luy ké 5 thang da tang 8.65% so v&i cung ky. Trong do,
dich vu lwu trG, &n udng va dich vu I hanh tiép tuc déng vai trd dan dét tang trwdng. Giai doan cao diém du
lich hé dang dién ra la ddng lwc quan trong thac day tiéu dung ndi dia. Du vay, ban 1& hang hoa van ghi nhan
murc tang tredng kha cham, chi dat 4.5% sau khi loai trtr yéu td gia.

Lwong khach quéc té dén Viét Nam trong thang 5 da ting 51% so vé&i cung ky. Tinh chung 5 thang dau

nam, tbng lwot khach quéc té dén Viét Nam da tdng 3.9% so vé&i cung thdi ky ctia ndm 2019 (trwdc khi xay
ra dich Covid).

Tiéu dung dwoc thic day béi tang trwéng cua du Khach quéc té dén Viét Nam
lich trong mua cao diém dat trén 1 triéu lwot méi thang
Banléhanghéa ==--- Dich vu lwu trg, &n udng ® Lwong khach quéc té (Nghin luot - Tréi) Tang trudng (YoY- Phai)
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Tong gia tri kim ngach xuat nhap khau thang 5 dat 66.62 ty USD, ting 19.3% so vé&i cung ky. Trong do,
xuét khau tang 12.9%, 1&n 32.81 ty USD nhd nhém céc doanh nghiép FDI véi nhitng mat hang xuat khau gia
tri cao ghi nhan tang trwdng nhanh hon.

Gia tri hang hoa nhap khau trong thang 5 da tédng 26.1% so v&i cung ky, 1&én 33.81 ty USD. Trong d6, nhém
hang tw liéu san xuét chiém t&i 94% gia tri hang hoa nhap khau.

Nhu cau nhap khau tw liéu san xuat ting manh trong thang 5 do sé lwong don hang méi trong linh
vwe san xuat gia tang da khién cho can can thwong mai trong thang am 1 ty USD.

Can can thwong mai thang 5 am 1 ty USD Nhap khau tw liéu san xuat ting manh trong thang 5
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LAM PHAT TIEP TUC TANG NHIET N

CPI 5 thang dau nam tang 4.03% YoY. Ap lyc lam phéat tiép tuc gia tdng trong bdi canh nhu cau ndi dia héi
phuc. Nhiéu nhém chi phi lién tiép tang gia nhw lwong thwe, thwe phdm, y té, gido duc, nha &, vat liéu xay
dwng da khién cho lam phat néng I&n trong thang 5. B&n canh d6, gia xang dau tang va nhu ciu di lai trong
mua du lich cling da khién chi phi giao théng tang lén trong khi cting ky ghi nhan giam.

Chung t6i cho rang, ap lwc lam phét cé thé sé tiép tuc tang trong nhirng thang tiép theo nhwng tdc d6 tang sé
cham dan nho gia lwong thwe 6n dinh hon.

Chisd gia tiéu ding May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24
CPI (ytd, %yoy) 3.55 3.29 3.12 3.10 3.16 3.20 3.22 3.25 3.37 3.67 3.77 3.93 4.03
Hang &n va dich vu &n udng 4.30 4.14 3.92 3.72 3.62 3.54 3.48 3.44 2.31 3.27 3.53 3.72 3.87
Luong thuc 3.77 3.77 3.77 417 4.85 5.48 6.17 6.85
Thgﬂ:'phém 3.80 3.60 3.34 3.04 2.83 264 2.48 2.33 -0.34 0.89 1.24 1.55 1.81
An uéng ngoéi gia dinh 5.80 5.66 5.43 522 5.08 4.97 4.88 4.79 3.60 3.90 4.03 4.12 4.14
D6 uédng va thude 14 3.80 3.70 3.61 3.54 3.48 3.42 3.36 3.29 1.70 217 2.33 2.39 2.44
May mac, mii non, gidy dép 2.50 2.44 2.38 2.34 2.30 2.27 2.24 2.21 1.39 1.52 1.54 1.61 1.63
Nha & va vét liéu xay dung 6.62 6.60 6.58 6.65 6.73 6.74 6.67 6.58 6.39 5.66 5.40 5.54 549
Thiét bj va dé dung gia dinh 2.56 2.49 2.4 2.34 2.28 2.22 2.15 2.09 1.14 1.23 1.21 1.25 1.27
Thudc va dich vu y té 0.63 063 0.62 0.61 0.61 0.60 0.85 1.23 6.52 6.52 6.51 6.74 6.87
Dich vy y té 0.09 0.09 0.09 0.10 0.10 0.11 0.45 0.97 8.23 8.23 8.21 8.52 8.71
Giao théng 1.58 2.06 2.27 2.76 3.32
Buu chinh vién théng
Giao duc
Dijch vy gido duc
Van hoa, gidi tri va du lich 3.74 3.45 3.18
Hang hoa va dich vy khac 3.35 3.36 3.7 3.98 4.20 4.37 4.51 4.65 5.79 6.14 6.20 6.21 6.20
Lam phéat co ban 4.83 4.74 4.65 4.57 4.49 4.38 4.27 4.16 2.72 2.84 2.81 2.81 2.78

CPI month (YoY) 243 2.00 2.086 2.96 3.66 3.59 3.15 2.98 0.31 0.49 0.03 0.17 0.05
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NHNN bom rong tién VND trong thang 4 nhwng quay lai trang thai hiat rong tir thang 5. Du vay, thanh
khodn thj trwong lién ngan hang ciing da dan én dinh va lai suat lién ngan hang ky han qua dém nhanh
chong ha xudng dudi mirc 4% trong nhirng phién giao dich cubi thang 5.

Lai suat huy dong trén thj trwéng 1 tiép tuc ting & cac ky han ngan. Nhom cac NHTM tw nhan da tiép
tuc nang Iai suat huy déng ky han dwdi 12 thang trong thang 5 trong khi nhém NHTM qudc doanh van gil
nguyén I&i suat niém yét. Chang t6i cho rang viéc thanh khoan hé théng dwoc gidi tod cing thadng sé gitp
cho I4i suat huy doéng ctia cac NHTM sé khéng tdng nhanh trong thi gian téi.

Hoat déng thi trvdng tién té va lai suat LNH qua dém Lai suat huy dong ky han 3 thang (%/nam)
Ty déng mmmm Bom/hit rong ctia NHNN (trai) %/nam
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Ty gia dwoc kiém soat tét trong thang 5. Ké tir gitra thang 4 t&i nay, ty gia USD/VND dwoc duy tri 6n dinh
quanh murc 24,500d. Bat chap viéc can can thwong mai am 1 ty USD trong thang 5, sw can thiép truc tiép
trén thi trwdng ngoai hbi cia NHNN da thé hién hiéu qué rd rét va gilr cho ty gia thang 5 khong bién dong
manh (+0.1% MoM).

Tuy nhién, ty gia USD/VND van con kha cao va nhu cau USD cho nhap khau tdng manh néu tiép dién cé thé
sé khién cho viéc gia tang dw trir ngoai hdi ciia NHNN gap kho khan va tao thém ap lwc ty gia trong nhirng
thang tiép theo.

Ty gia tai NHTM VCB di ngang trong thang 5 Dollar Index tiép da giam
26,200 1 ——Ty gia ban NHTM Ty gia ban tw do 108
25,800
106
25,400
25,000 104
24,600 N £

: i 102
24,200 - /L/W

i 100
23,800 -

23,400 T T T T T T : : : T : T 98
ffbfib’bfibfibfibfﬁ"bfibomm“m“w‘*%b‘m"‘m“
@’b & @Qﬁ 3\*5\ N ?gq %Q;Q & %0 & & (& @'Zr & ®f§ 5\‘9

Jul-23

May-23
Jun-23
Aug-23
Sep-23
Oct-23
Nov-23
Dec-23
Jan-24
Feb-24
Mar-24
Apr-24
May-24

Nguén: SBV, cac NHTM




v

TRUNG TAM PHAN TiCH PETROVETIAN

Tran Anh Tuan, CFA
Giam dbc Trung tdm Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

DPing Tran Hai Pang
Pho6 Giam dbc Trung tam Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Pham Hoang DPong Viét Diing Bui Dang Thanh

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Trwdng Bd phan Quan hé Quéc té
Email: phamhoang@psi.vn Email: dungdv@psi.vn Email: thanhbd@psi.vn

T6 Quéc Bao Vii Thi Ngoc Lé Nguyén Quynh Trang

Trwdng Nhém Chién lwoc thi trwdng Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap

Email: baotg@psi.vn Email: levtin@psi.vn Email: trangng@psi.vn

Nguyén Birc Duy Nguyén Phi Tri Vii Huyén Ha My

Chuyén vién cao cap Chuyén vién Chuyén vién cao cap

Email: duynd@psi.vn Email: trinp@psi.vn Email: myvhh@psi.vn

Nguyén Minh Quang
Chuyén vién cao cap
Email: quangnm@psi.vn
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Chi nhanh TP. H& Chi Minh

Léu 1, tha nha PYFCCo, 56 43 Mac Binh Chi, Phuting Ba Kao, Quéan 1, Tp. HE Chi Minh
Biégn thoai: (84-8) 3914 6789

Fax: (B4-8) 3914 6959

Chi nhanh TP. Viing Tau

Téng 5, tha nha Silver Sea, 56 47 Ba Cu, Tp. Ving Tau
Bién thoai: (B4-64) 254520/22/23724)26

Fax: (B4-64) 625 4521

Chi nhanh TP. D4 Nang

Tang G vaTang 1, Tda nha FicomBank Da Ning, La A21 duding 30 thang 4, phuding Héa Cuding Bac, Quan Hal Chau,
TP DaNing

Bién thoai: (84-236) 3899338

Fax: (84-236) 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

CéAc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhirng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cay vao thei
diém cong bd. Tuy nhién, PSI khong dam bao tinh day dd va chinh xac tuyét dbi ctia cac thong tin ndy. B4o cao dwocdwa ra
dwa trén c4c quan diém cla c4 nhan chuyén vién phan tich, khéng nham muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw’ mua ban,
ném gitr chivng khoan.

Nha dau tw chi nén s dung béo cao nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tw ctia minh va PSI sé khéng chiju
bét c trach nhiém nao trwéc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhac dén trong bao céo nay vé nhiing ton that c6 thé xay

ra

khi dau tw ho&c thong tin sai léch vé déi twong dwoc nhéc dén trong bao céo nay.

WWW.psi.vn




	Trang bìa
	Slide 1

	Highlights
	Slide 2
	Slide 3

	Thế giới
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8

	Việt Nam
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15

	Contact
	Slide 16
	Slide 17


